MaxBanka

Pravidla provadéni pokynu (Execution Policy)

V souladu ust. § 151 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu (dale jen ,ZPKT") ve
znéni pozdéjsich predpisu a Nafizenim Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25.
dubna 2016, kterym se doplfuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o
organiza¢ni pozadavky a provozni podminky investi¢nich podnikll a o vymezeni pojm0 pro ucely
zminéné smérnice, zavedla Max banka a.s. (dale jen “Banka“) tato Pravidla provadéni pokynu klientd
(dale jen “Pravidla®).

Pravidla nabyvaji u¢innosti dne 3. ledna 2018 ve vztahu ke klientdm Banky a vSem investi¢nim
sluzbam poskytovanym Bankou, véetné sluzeb tykajicich se derivatl a nastroju penézniho trhu.

Banka jedna kvalifikované, ¢estné a spravedlivé, v nejlep§im zajmu svych klient(, a ¢ini vSechny kroky
k tomu, aby dosahla pro klienta nejlepSi mozny vysledek.

1. Rozsah

Pravidla se pfiméfené vztahuji na neprofesionalni i profesionalni klienty Banky ve smyslu paragrafu 2a
a 2b ZPKT a rovnéz pro veskeré investiCni nastroje a pfevodni mista uvedena v tomto dokumentu.

2. Obecné informace

PFi provadéni pokynu klienta u€ini Banka vSechny kroky nezbytné k dosazeni dlouhodobé nejlep$iho
mozného vysledku pro klienta.

Zmény pravidel provadéni pokynii

Banka vytvofila a dodrzuje pravidla a postupy pro dosazeni dlouhodobé nejlepSich moznych vysledkl
pro klienta (pravidlo Best execution). Banka si vyhrazuje pravo kdykoliv tato pravidla provadéni
pokynll za nejlepSich podminek a pravidla zpracovani pokynd pozménit &i doplnit bez pfedchoziho
upozornéni. Vyjimkou jsou vyznamné zmény, kdy je klient informovan pfedem.

V pfipadé vyznamné zmény (napf. zavedeni novych produktl, vypadek klicovych pfevodnich mist,
vyznamna zména likvidity nastroje/nastroju, zména cen/poplatki, zhorSeni kvality subjekti
provadéjicich pokyny, atd.) dojde ke zméné pravidel pfi provadéni pokynu klienta tak, aby bylo mozné
dosahnout co nejlepSiho vysledku.

Revize aktualnosti a dostate¢nosti t&chto pravidel probiha alespor 1x roéné, pfipadné pfi vyznamné
zméné, ktera ovliviiuje schopnost Banky pokragovat v pInéni cile dosahnout pro své klienty nejlepSich
moznych vysledka.

Seznam pfevodnich mist a tretich stran vyuzivanych k provadéni pokyni

Seznam dostupnych prevodnich mist nejCastéji pouzivanych Bankou pfi provadéni pokyna klientd a
prehled osob, jimz Banka pfedava pokyny k provedeni je uvefejnén na internetovych strankach Banky
(http://www.maxbanka.eu/) v ramci samostatného dokumentu Seznam dostupnych trhli, pfevodnich
mist a tfetich stran.

Banka poskytne na Zadost klienta &i potencionalniho zdkaznika dodateéné informace o subjektech,
jimz pfedava nebo zadava pokyny k provedeni.
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Zverejnéni péti nejlepsich pfevodnich mist

Banka rovnéz v souladu se svymi zakonnymi povinnostmi na svych strankdch od 30. dubna 2018
zvefejni a ro¢né reviduje seznam péti nejlepsich pfevodnich mist vyuzivanych Bankou pro realizaci
obchodu s investi¢nimi nastroji dle jednotlivych tfid.

Odmény tretich stran

Bance neni vyplacena zZzadna odména, poskytovan rabat &i nepenézni vyhoda v souvislosti se
sméfovanim pokynu do urc€itého obchodniho systému &i na urcité misto provadéni, které by byly
v rozporu s pozadavky ohledné stfetu zajmU nebo pobidek.

Ostatni informace v souvislosti se zpracovanim pokyn(

Banka muze provést pokyn klienta mimo obchodni systém a pfevést tento pokyn na jiné spole¢nosti
poskytujici financni sluzby, pokud jsou dodrzena tato Pravidla. To znamena, ze Banka mUlize uzavfit
transakci se tfeti osobou na ucet klienta na vhodném trhu na zakladé pokynu klienta (makléfstvi).
V pFipadé, Ze jsou pokyny zpracovany tfeti stranou, mize byt klient vystaveny dodateénym rizik(im,
zejmeéna riziku protistrany.

Na zadost klienta Banka poskytne doplfiujici informace o provedeni pokyn(, kterou jsou provadény
mimo obchodni systém.

Klient pfedava bance pokyny ustné - prostfednictvim telefonu, nebo pisemné prostfednictvim
pfislusného formulafe Banky. Telefonicky pokyn lze podat za pfedem dojednanych podminek na
telefonnim ¢isle uvedeném v Obchodnich podminkach Max banka a.s. pro obstarani koupé a prodeje
investi¢nich nastroju.

Klient mGze pokyn udéleny Bance zruSit nebo zménit za pfedpokladu, ze podminky pfislusného
obchodniho systému jeho zrudeni nebo zménu umoznuji. Banka umozni pokyn zménit nebo zrusit,
pokud je to technicky mozné a pokud Banka jiZ neucinila nevratné kroky k provedeni pokynu.

Provadéni Pokyn( podléha pravnim pfedpisim a obchodnim podminkam, které plati pro obchodovani
s investi€nimi nastroji na pfislusném pfevodnim misté, na némz se s pfisluSnymi investi¢nimi nastroji
obchoduje. Na pokyny se rovnéz vztahuji pfislusna pravidla obchodovani.

Sdruzovéani pokynt

Banka nesdruzuje pokyny klient.

Interni kontrolni mechanismy

Banka pravidelné na rocni bazi hodnoti, zda jsou tato Pravidla provadéni pokyn( ucinna a zda
skute¢né vedou k provedeni pokynu klienta za co nejlepSich podminek. Pfipadné zjisténé nedostatky
jsou odstranény bez zbyte¢ného odkladu.

V ramci hodnoticiho procesu jsou u mist provadéni a tfetich stran, u nichZz Banka zadava pokyny nebo
jimz Banka pfedava pokyny k provedeni, vyhodnocovany jak kvantitativni, tak kvalitativni parametry.
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3. Faktory zajistujici dosazeni nejlepsich vysledkl

PFfi rozhodovani o zplsobu realizace pokynu klienta k obchodu s investiénim nastrojem se,

v nasledujicim poradi, hodnoti zejména:

Faktor pro vybér prevodniho mista Typ faktoru Klient, ktery neni Profesionalni
profesionalni klient
(relativni vyznam (relativni vyznam
faktoru) faktoru)
1. Cena, za kterou Ize obchod realizovat Kvantitativni Vysoky Vysoky
2. Celkovy objem uplat u¢tovanych Kvantitativni Vysoky Vysoky
zékaznikovi
3. Rychlost s jakou Ize pokyn provést Kvantitativni Nizky Nizky
4. Pravdépodobnost provedeni pokynu Kvalitativni Nizky Nizky
5.  Objem pozadovaného obchodu Kvantitativni Nizky Nizky
6. Pravdépodobnost vyporadani obchodu Kvalitativni Nizky Nizky
7. Ména vypofadani obchodu Kvalitativni Nizky Nizky
8. Likvidita investi¢niho nastroje Kvalitativni / Nizky Nizky
Kvantitativni
9. Typ pokynu Kvalitativni Nizky Nizky
10. Podminky vypofradani obchodu, Kvalitativni Nizky Nizky
clearingové systémy, pferuSovaci
mechanismy, naplanovana opatfeni
11. Dalsi faktory, zejména sluzby Kvalitativni Nizky Nizky
poskytované protistranou

PFi stanoveni nejlepsiho mozného prevodniho mista k provedeni pokynu pouziva Banka jako primarni
kritérium celkové naklady (cena plus celkovy objem uplat). Dal$i vySe uvedena kritéria jsou zasadné
podfizena kritériu celkovych nakladu. Banka sleduje nejen kvalitu provedeni pokynu, ale také kvalitu a
vhodnost svych provadécich predbéznych i dodate€nych opatfeni, aby zjistila okolnosti, za kterych
mohou byt zmény vhodné.

prevodni misto si pfeje pro svij obchod pouzit, rozhodne Banka sama, které faktory zvazi pro
dosazeni nejlepsiho mozného vysledku.

4. Prednostni pravo parametrii vymezenych klientem

Pokud klient v pokynu poda zvlastni pozadavky, budou upfednostnény pfed standardnimi postupy
Banky — tzv. smérované pokyny. V takovém pfipadé bude pokyn proveden podle parametrd
vymezenych klientem (pfevodni mista, limity atd.). Pravidla provadéni pokynii Banky se na takové
konkrétni prikazy neuplatni a dosazeni nejlepsSich podminek ve smyslu téchto Pravidel nelze
v pripadé takovych transakci zarugit.
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5. Postupy pro dosazeni nejlepsich vysledki u investiénich nastroju
Banka rozliSuje nasledujici kategorie investi¢nich nastroju:
a) Kapitalové nastroje — akcie a cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry

Investiéni nastroje budou realizovany prostfednictvim smluvnich partnert na regulovaném trhu,
kde je dostate¢na likvidita a je mozné dosahnout nejlepsi ceny s pfihlédnutim k vySi provize
smluvni protistrany a pfipadného poplatku pfislusné burzy.

b) Dluhopisy a nastroje penézniho trhu

Pokyny tykajici se dluhopist a nastrojii penézniho trhu bude Banka provadét prostfednictvim
smluvnich partnerd na domacim, popf. zahraniénim regulovaném trhu za pfedpokladu dosazeni
pfimérené likvidity a poplatkl(. V opa¢ném pfipadé budou pokyny provedeny mimo regulovany trh,
popf. prostiednictvim elektronického obchodniho systému (Bloomberg), opét s pfihlédnutim
k likvidité daného investiéniho nastroje a celkovym nakladim.

c) Certifikaty a fondy obchodované na burze

Investi¢ni nastroje budou realizovany prostfednictvim smluvnich stran na regulovaném trhu nebo
na neregulovaném trhu, kde je dostateCna likvidita a je mozné dosahnout nejlepsi ceny
s pfihlédnutim k vysi provize smluvni protistrany a pfipadného poplatku pfislusné burzy.

d) Cenné papiry kolektivniho investovani

Pokyny k cennym papirim kolektivniho investovani bude Banka bud realizovat sama na zakladé
smluvniho ujednani s emitentem pfipadné prostfednictvim smluvniho partnera.

e) Strukturované finanéni produkty

Pokyny tykajici se investicnich certifikatd obchodovanych na neregulovaném trhu bude Banka
provadét prostfednictvim emitentl téchto OTC investi¢nich certifikata.

f) Derivaty obchodované mimo regulovany trh (OTC derivaty)

Banka do této kategorie produktl zahrnula opce, swapy, terminové obchody, a jejich kombinace
tykajici se mén, urokovych sazeb nebo vynosu, finanénich indext a komodit. Pfi podani pokynu
tykajiciho se vySe zminénych druhl produktl je s klientem dohodnuta cena, ktera zahrnuje
veSkeré naklady vcetné poplatkl Bance. O téchto nakladech je klient informovan pfi sjednani
obchodu. Banka realizuje OTC derivaty bud sama, nebo prostfednictvim smluvnich stran, u
kterych je mozné dosahnout nejlepsi ceny.

Banka pravidelné kontroluje korektnost navrzené ceny u OTC derivatl na zakladé
shromazdénych trznich dat pouzitych pro odhad ceny a porovnava nabizené ceny s podobnymi
produkty na trhu v Ceské republice.

g) Repo operace areverzni repo operace

Pokyny k realizaci repo operaci a reverznich operaci jsou pfijimany a provadény pfimo Bankou.
Repo operace a reverzni repo operace jsou realizovany s investi€nimi nastroji, které jsou pro tyto
uCely schvaleny Bankou. Aktualni seznam investi¢nich nastroji a parametry repo operaci jsou
k dispozici na internetovych strankach banky pod nazvem Akcie a Dluhopisy pro ucely repo
operaci (https://www.maxbanka.eu/).
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6. Souhlas klienta

Tato Pravidla stanovi, Zze v pfipadé absence konkrétnich pokynu (tzv. smérovanych pokyna) ze strany
klienta je Banka opravnéna dle svého uvazeni zvolit pro realizaci pokynu trh z aktualniho Pfehledu
trha, pfevodnich mist a tfetich stran. Relevantnim kritériem je dosazeni nejlepSiho mozného vysledku
pro klienta popsaného vyse.

Klient bere na védomi tato Pravidla a souhlasi s nimi.

Prohlaseni klienta: Pfecetl (a) jsem si tato Pravidla (Execution policy) a souhlasim s nimi.

(podpis klienta)

Za Banku podpis ovéfil:
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