MaxBanka

Informace o rizicich souvisejicich s obchodovanim s investi¢nimi nastroji

Obchody s investiénimi nastroji jsou nejen pfilezitosti k zisku, ale nesou s sebou i vysoka rizika.
Riziko znamena moznost nedosazeni ofekavané navratnosti investice anebo ztratu veskerého
vlozeného kapitalu nebo jeho &asti. PFi¢in takového rizika muze byt mnoho, v zavislosti na
konkrétnim typu produktu. Je proto povinnosti banky jako obchodnika s cennymi papiry
upozornit své klienty na mozna rizika spojena s timto typem obchodovani.

Soucasné bychom chtéli klienty upozornit, Ze tato informace je uréena pouze pro zakladni
orientaci a v zadném pfipadé nemlize a nema slouzit jako odborna rada o mechanismu
pfislusnych transakci.

Je povinnosti kazdého klienta, aby jakoukoliv transakci fadné posoudil a pfipadné projednal se
svymi odbornymi poradci tak, aby sam fadné zvazil veSkera rizika a porozumél podstaté
prislusnych pravnich vztahd. Uzavfenim transakce klient potvrzuje, Ze obchod Fadné posoudil a
je si védom veskerych rizik.

A. VSeobecna upozornéni

e VSechny formy investice jsou Uzce spjaty s rizikem. Cim vy$$i je o8ekavany vynos, tim vy$si
je potencialni riziko.

e Vynosy investi¢nich nastroju dosazené v minulém obdobi nejsou zarukou vynost dosazenych
v budoucnosti.

e Délka trvani investice ovliviiuje miru rizika. Pfi obchodovani s investi€nimi nastroji
v kratkodobém horizontu hrozi zvySené riziko ztraty.

e Riziko investice se dale zvySuje v pfipadé obchodovani v cizi méné, to v dusledku kurzovych
rozdild.

e Snizeni rizika je mozné investici do rGznych druh( investi¢nich nastrojl, z rdznych sektor(,
srlznou mirou rizika a raznym c¢&asovym horizontem drzeni investiéniho nastroje
(diverzifikace).

e Dostupnost nebo prodejnost investi¢nich nastroji se muze liSit, z tohoto dlvodu mlze byt
obtizné koupit/prodat urcity investiéni nastroj v souladu s parametry klientského pokynu.
RovnéZz muze byt moznost koupit/prodat ur€ity investiéni nastroj obtizna nebo nemozna
v dusledku legislativnich omezeni napf. uvaleni mezinarodnich sankci na emitenta.
V disledku téchto skute¢nosti muze investor utrpét ztratu v diisledku nemoznosti provést jeho
pokyn v daném ¢asovém momentu.

¢ Kilient si musi byt védom, Ze jim zvolend strategie a finanéni cile by mély byt v souladu s jeho
znalostmi a zkuSenostmi v oblasti investic, vztahem K riziku a potencialnim ztratam.

e Cenové trendy a tedy i navratnost investice mohou byt ovlivnény iracionalnimi faktoryjako jsou
nalady a nazory investorl a analytik{, vyjadfeni politikd, ale i osob, zdanlivé nesouvisejicich
s oblasti investic napf. znamé osobnosti, youtubefi, bloggefi, osoby s moznosti zverfejnit a
rozsifit i nepodloZzenou informaci relativné rychle mezi vefejnost).

e Nakup investi¢nich nastroju s pouzitim uvéru (margin trading) a obchodovanim s tzv. pakovym
efektem (leverage) s sebou nese zvySena rizika. PUjéenou Castku je nezbytné vratit bez
ohledu na to, zda byla investice ziskova. Naklady na uvér snizuji zisky.

e Obchodovani s derivaty je rovnéz spojeno s vysokym rizikem. Relativné mala zména hodnoty
podkladového aktiva v neprospéch investora mlze zpuUsobit vyznamné vysSi ztratu, a to
v dusledku fungovani pakového efektu.

e Poplatky se hradi v ur€ité minimalni vysi, pfi nizkych objemech pokyni mulze klesat mira
poméru zisku/ztraty.

e V Zzavislosti na situaci na trhu Ize pokyny vykonavat i po €astech (postupné vykonavané
pokyny). U postupné vykonavanych pokynU nedochazi k pomérnému déleni poplatkd za
pokyny mezi jednotlivé ¢asti.

e P¥i financovani rizikovych investic by nemélo byt pouzivano prostfedkd, které jsou zdrojem pro
uspokojeni zakladnich Zivotnich potfeb.

¢ Klient nese plnou odpovédnost za spravné zdanéni vynosu z investi¢nich nastroja.

e Banka klientovi zpfistupriuje a poskytuje rlizné informace a dokumenty tykajici se investic
obecné i investic klienta pfimo. V pfipadé, ze klient zvoli pro zasilani informaci a dokumentud
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jejich ukladani v Bance, vystavuje se riziku, Ze se s nima bude moci seznamit az s urcitym
prodlenim, coz mGze zplsobit nemoznost flexibilné na jejich obsah reagovat. Riziko se jesté
zvySuje v pfipadé, pokud si klient poStu uloZzenou u banky nevyzvedava pravidelné.

B. Zakladni druhy rizik

o Ménové riziko
ovliviiuje vyvoj investi¢niho nastroje denominovaného v cizi méné. Nepfiznivy ménovy vyvoj
muze negativné ovlivnit celkovy vyvoj investice i v pfipadé rlstu ceny investi¢niho nastroje. To
znamena, ze kurzovni vykyvy mohou zvysit €i snizit navratnost a hodnotu investice.

o Likvidni riziko
ovliviiuje ceny investiénich nastrojli, které nejsou obchodovany na regulovanych trzich, nebo
ceny nestabilnich investi¢nich nastroju. ,Ceny investi¢nich nastroju budou negativné ovlivnény
nizkou likviditou, nebo tim ze dany investi¢ni nastroj nebude klient moci ve zvoleném okamziku
prodat, popf. koupit.

o Trzni riziko
ovliviiuje kolisani vynosovych mér a ceny investi¢nich nastroji v dusledku fluktuace trhu. Trzni
riziko zahrnuje fadu faktor, napf. hospodarsky vyvoj dané spolecnosti, makroekonomicky
vyvoj, politické zmény, spotiebitelské preference a dalsi.

e Inflaéni riziko
ovliviiuje redlnou vynosnost investi¢niho nastroje. Vysoka inflace mlze zpUsobit dosazeni
zaporného vynosu.

o Urokové riziko
ovliviuje vynos investi¢niho nastroje tim, Ze se méni hladina urokovych sazeb. Obecné Ize
definovat, Ze na zvy$eni urokovych mér reaguji akcie i dluhopisy poklesem ceny, na snizeni
urokovych sazeb reaguji ceny akcii a dluhopisu ristem.

e Pfevodni rizika
vybér konkrétni zemé ¢&i zahrani€nich emitentd ovliviiuje z divodu vyplyvajicich z politickych
nebo kontrolnich kurzovnich opatfeni moznost realizace investice. Mohou rovnéz nastat
problémy se zuc¢tovanim pokynu. V pfipadé devizovych transakci mohou tato opatfeni omezit
volnou sménitelnost dané mény.

e Finanéni riziko
je spojeno s vyuzitim ciziho kapitalu pfi financovani spole€nosti.

o Uvérové riziko (riziko splaceni ¢i riziko emitenta)
ovliviiuje vynos investi¢niho nastroje a znamena moznost neplnéni druhé strany, hodnoti se
pomoci ,ratingu®. Rating je hodnotici stupnice pouzivana k vyjadfeni uvéruschopnosti emitenta.

¢ Rizika na akciovych trzich, zejména na sekundarnich trzich
z dbvodu toho, Ze s vétSinou burz banka nema pfimou komunikaci (tzn. pokyny musi byt
vyfizovany pres tfeti strany) roste riziko ¢asové prodlevy a chybovost. Na nékterych akciovych
trzich se obtizné ziskavaji pribézné aktualni ceny. V pfipadé, ze pfedmét obchodu prestane byt
na urcité burze kotovan, nemusi se jiz na této burze objevit. Pfechod na jinou burzu muze
znamenat problémy. Na nékterych burzach na sekundarnich trzich nemuseji obchodni hodiny
odpovidat standardiim zapadni Evropy.

o Teritorialni riziko
jedna se predevsim o politicka a hospodarska rizika daného teritoria, ktera mohou mit negativni disledky pro
vSechny strany, které jsou v dané zemi usidleny.
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e Operacni riziko
je rizikem ztraty vyplyvajici z nedostate¢nosti nebo selhani vnitfnich procesu, osob a systému nebo z
externich udalosti. Pfedstavuje napf. chybné zauc¢tovani nebo vypofadani, odeslani penéz na jiny ucet
nebo chyby v systémech podpory.

Rozdéleni investiénich ndstroji z hlediska rizika

o Investiéni nastroje s jistotou navratnosti investované ¢astky

Investi¢ni nastroje s jistotou navratnosti investované ¢astky jsou zejména nastroje, kde z pravnich predpisu
anebo z emisnich podminek plyne povinnost emitenta v dobé splatnosti nastroje splatit minimalné
investovanou ¢astku. Dale se jedna o nastroje, kde navratnost jistiny je garantovana poskytnutim zaruky treti
osoby. Nékdy je kliCovou podminkou jistoty navratnosti investované &astky pozadavek drzeni téchto
investiénich nastroju do jejich splatnosti.

Obvykle se jedna o investi¢ni nastroje typu dluhopisy, pokladni¢ni poukazky, podilové listy "zajisténych"
nebo "garantovanych" podilovych fondl apod.

Bé&hem doby drzby takového investi¢niho nastroje mlze trzni cena nastroje kolisat, pfi¢emz toto kolisani
trzni ceny neovliviiuje navratnost investované ¢astky v dobé splatnosti.

e Investiéni nastroje nesouci riziko az 100% ztraty investované éastky

InvestiCni nastroje nesouci riziko az 100% ztraty investované &astky jsou takové nastroje, kde neni vyuzito
moznosti splatnosti investi¢niho instrumentu u emitenta, nebo takova pravni moznost ani neexistuje. Pro
investora je rozhodujici trzni cena takového investiéniho nastroje. Obvykle se jedna
o investi¢ni nastroje typu ,s jistou navratnosti investované Castky“ nedrzené do splatnosti, podilové listy,
certifikaty, akcie, nakoupena opce apod.

Béhem doby drzby takového investi¢éniho nastroje mlze trzni cena nastroje vyrazné kolisat, tudiz
v okamziku realizace takového investiéniho nastroje existuje riziko ztraty ¢asti nebo i celé investované
Castky.

Druhy investi¢nich instrumentu

e Dluhopisy (obligace)
jsou investiéni cenné papiry, které zavazuji emitenta zaplatit drziteli dluhopisu Uroky z vlozeného kapitalu a
vyplatit mu jistinu v souladu s podminkami dluhopisu.
Vynosy z dluhopist tvofi uroky (kupdn) a rozdil mezi kupni cenou a cenou dosazenou pfi
prodeji ¢i zpétném odkupu dluhopisu. Vynos je tedy mozné v pfipadé dluhopisii s pevnou
urokovou sazbou stanovit pfedem, pokud je dluhopis drzen az do splatnosti. U proménlivé
urokové miry neni mozné stanovit navratnost pfedem. Cenu dosazenou pfi prodeji dluhopisu
pred jeho zpétnym odkupem (trzni cena) neni mozné znat pfedem. Proto maze byt navratnost
vy$Si nebo nizsi nez plvodné vypocteny vynos. Cenu ur€uje poptavka a nabidka, ktera se fidi i
aktualni arokovou mirou. Trzni cenu ovliviiuje také zména v uvéruschopnosti emitenta, které je
hodnocena ratingovymi agenturami, mezi které mizeme zafadit ty nejvétSi S&P,
Moody's a Fitch. Tato hodnoceni maji podobu pismen a &isel (od A = vysoka bonita do D =
default — nedodrzeni zavazku splatit) ve specifickém tvaru a déli se na investi¢ni a spekulativni
stupen.
Mira zmény v cené dluhopisu jako reakce na zmény v Urokovych sazbéach je popsana ukazatelem ,durace” -
délka. Durace zavisi na dobé, kterd zbyva do splatnosti dluhopisu. Cim del$i doba zbyva, tim vétsi vliv
budou mit zmény v obecnych Urokovych sazbach na cenu, a to jak smérem nahoru, tak dolu.
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Obchodovatelnost dluhopist (likvidita) zavisi na nékolika faktorech, napf. objemu emise, dobé
zbyvajici do splatnosti, pravidlech trhu s investi¢nimi nastroji a podminkach na trhu. Dluhopisy, které
se obtizné prodavaji nebo které nelze prodat vibec, je nutné drzet az do splatnosti.

S dluhopisy se obchoduje na burze anebo na mimoburzovnich trzich. Banka vam na vyzadani
sdéli nakupni a prodejni sazby nékterych dluhopis(.

o Akcie
Akcie jsou investiénimi cennymi papiry, které dokladaji vlastnictvi podilu na spole¢nosti. K
zakladnim pravum akcionafe patfi podil na zisku spole¢nosti a pravo hlasovat na schuzi
akcionarl. (vyjimka: preferencni akcie)
Vynos investic do akcii se sklada z vyplaty dividend a z cenového zisku i ztraty a nelze jej s
urcitosti odhadovat.
Akcie se obchoduji na vefejnych burzach a také na mimoburzovnich trzich. Kurzy se zpravidla
uréuji kazdy den na zakladé nabidky a poptavky.
Investice do akcii mohou vést k velkym ztratam, pokud se emitent stane nesolventnim, muaze
dojit i ke ztraté vlozeného kapitalu.
Obchodovatelnost mlze byt omezena. Pokud je akcie kotovana na nékolika burzach, mohou
vznikat také cenové rozdily a je potfeba zohlednit i ménové riziko, pokud je akcie kotovana
v riznych ménach. V pfipadé obchodl na burze je nutné dodrzovat pravidla pfislusné burzy
(obchodni davky, typy pokyna, vypofadani obchodd, apod.).

e Cenné papiry kolektivniho investovani — fondy kolektivniho investovani

Fondy kolektivniho investovani investuji prostfedky svéfené investory v souladu se zasadou
diverzifikace rizik. Fondy se li§i podle raznych typl realizovanych investi¢nich politik, resp.
investicnich strategii. Podle skladby portfolia délime fondy na fondy investi€nich nastroju (jejichz
majetek se sklada z riznych druhl investi€nich nastrojd), nemovitostni fondy (pfedmétem
jejichz investovani jsou budovy, pozemky, hotely apod.) a fondy fondu (jejichz majetek se
sklada z ucasti na jinych fondech).

Z hlediska pfedmétu investovani mazeme rozliSovat fondy penézniho trhu (investuji finanéni
prostfedky investord do kratkodobych cennych papirll), fondy kapitalového trhu se orientuji na
stfednédobé a dlouhodobé instrumenty (dluhopisové, akciové a smisené fondy).

Vyplata vynost z fondud kolektivniho investovani se sklada z kazdoro€nich vyplat (pokud nejde o
fond, ktery nevyplaci nebo o nekumulujici fond) a z trendu hodnoty podilového listu. Trend
hodnoty zavisi na investi¢ni politice uvedené v podminkach fondu a na trendech na trhu s
jednotlivymi investi¢nimi nastroji, které ma fond ve svém drzeni. V zavislosti na skladbé portfolia
fondu je nutné brat v avahu pfisluSné informace o rizicich uvedené u dluhopist, akcii nebo
opcnich listy.

Cenné papiry kolektivniho investovani Ize obvykle kdykoliv prodat za trzni cenu, ve vyjimec&nych
pfipadech mlze byt zpétny odkup doCasné zastaven, dokud nebudou prodany prostfedky fondu
a ziskan vynos z prodeje. Délka existence fondu kolektivniho investovani zavisi na stavu fondu
a obvykle neni omezena.

e ETF - Fondy obchodované na burze
Fondy obchodované na burze (ETF) pfedstavuji podily ve fondech, s nimiz se na burze
obchoduje jako s akciemi. ETF obvykle tvofi ko§ investi¢nich nastroju (napf. akci), ktery odrazi
slozeni indexu, tj. kopiruje index podilového listu pomoci cennych papirt tvoficich tento index a
jejich soucasné vahy, takze se ETF Casto nazyvaji ,indexové akcie”.
Vynosy i riziko zaviseji na cenovych trendech investi¢nich nastroji zafazenych do koSe.

o Nemovitostni fondy
Nemovitostni fondy investuji v souladu s principem diverzifikace rizik zejména do pozemkad,
nemovitosti, podilt ve spole¢nostech zabyvajicich se nemovitostmi a podobnych holdingi a do
svych vlastnich stavebnich projekt(; drzi rovnéz likvidni finan€ni investice (investice do
likvidnich aktiv), napfiklad investi¢ni cenné papiry a bankovni vklady. Likvidni investice slouzi k
uhradé platebnich zavazku fondu (napf. z nakupu nemovitosti) a k odkupu podilovych listu.
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Vykonnost nemovitostniho fondu zavisi na investi¢ni politice stanovené v pravidlech fondu,
trznich trendech, na jednotlivych nemovitostech, které fond drzi a na dalSich slozkach fondu
(investiéni cenné papiry, zlstatky v bankach).

U nemovitostnich fondd muaze zpétny odkup podilovych listd podiéhat omezenim. Ve
vyjime€nych pfipadech mlze byt zpétny odkup docasné zastaven, dokud nebude prodan
majetek nemovitostniho fondu a ziskan vynos z prodeje. Pravidla fondu mohou stanovit, ze v
pfipadé prodeje velkého poctu podilovych listll Ize zastavit zpétny odkup az na dobu dvou let. V
takovém pfipadé nemlze fond béhem tohoto obdobi vyplacet cenu zpétného odkupu.
Nemovitostni fondy se obvykle klasifikuji jako dlouhodobé investi¢ni projekty.

e Strukturované produkty (certifikaty, strukturované vklady)
Strukturované produkty jsou investiCni nastroje, u nichZ neni vynos obvykle ur€en pevnou
Castkou, ale zavisi na ur€itych budoucich udalostech nebo vyvoji. Tyto investiéni nastroje
mohou byt navic strukturovany tak, Ze je emitent mize vypovédét pfedcasné, pokud produkt
dosahne cilové hodnoty; v takovém pfipadé mohou byt vypovézeny i automaticky.

Vzhledem k tomu, Ze existuje celd fada strukturovanych produktl, je potfeba vzdy pozorné
prostudovat konkrétni podminky daného produktu.

o Derivaty (forwardy, swapy, opce ,futures)

Derivat je financni nastroj, ktery je odvozen od hodnoty podkladového aktiva. Namisto vymeény
¢i obchodu se samotnym podkladovym aktivem je uzavfena dohoda o vyméné penéznich
prostfedk, aktiv ¢i néjaké jiné hodnoty k urcitému budoucimu datu a na zakladé podkladového
aktiva (bazického instrumentu). Zakladni typy derivatd jsou futures a jim podobné certifikaty
nebo warranty, dalSi pak jsou forwardy, swapy a opce.

Investor do derivatl na sebe ¢asto bere vysoké riziko a proto je do derivatd tfeba investovat
velmi obezfetné, zejména v pfipadé mensich nebo méné zkusenych investor(i. Derivaty nesou
vysokou miru rizika diky finanéni pace. Dusledkem finanéni paky je, Ze relativné mala zména
ceny podkladového aktiva ma vyznamny dopad na zisk nebo ztratu v derivatovém obchodu.
Derivaty obchodované na burze navic nesou obecné riziko spojené se samotnym
obchodovanim na burze. Mimoburzovni derivaty jsou kontrakty uzavirané s urcitou protistranou
a jako u kteréhokoliv kontraktu jsou vystaveny kreditnimu riziku.

Veskeré derivaty jsou potencialné vystaveny vSem hlavnim druhlm rizika uvedenym v
zakladnim pFehledu rizik, zejména trznimu riziku, kreditnimu riziku a jakymkoliv specifickym
rizikiim odvétvi souvisejiciho s podkladovym aktivem.

e Repo operace

Repo operace jsou transakce jejichz prostfednictvim dochazi k poskytnuti Gvéru se
zajiStovacim prevodem cennych papirll. Dluznik se zavazuje véfiteli, Ze na néj prevede
dohodnuté mnozstvi zastupitelnych cennych papird proti zaplaceni urcitych finanénich
prostfedkll (zajiStovaci pfevod proti ¢erpani uvéru), a veéfitel se zavazuje k uréitému datu nebo
na pozadani dluznika prevést cenné papiry zpét na dluznika proti zaplaceni sjednané &astky
penéz (jistiny s uroky). Urok je vyjadien rozdilem mezi cenou cenného papiru pfi zadatku a na
konci Repo (Reverzni repo) operace.

Kreditni riziko protistrany je oSetfeno zastavou cennych papirl. Rizikem tedy muUze byt pokles
ceny zastavenych cennych papirl. Likvidni riziko se vztahuje k cennym papirdm pouzitym k
zajisténi.
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